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بورس یکی از حساسترین و پویاترین بازارهای مالی است که تحت تأثیر تمامی تحولات داخلی و خارجی اقتصادی،
سیاسی، اجتماعی و امنیتی قرار میگیرد. این بازار 120 میلیارد دلاری در ایران نیز از این قاعده مستثنی نیست و
همواره نوسانات قابل توجهی را در مواقع بحرانی تجربه میکند. در ادامه به بررسی دلایل نزول شاخص بورس،

نقش سرمایهگذاران مختلف و راهکارهای مدیریت این نوسانات میپردازیم.

✅ بورس چگونه واکنش نشان میدهد؟

بورس سالم، بورسی است که تمامی تحولات محیطی را به خوبی منعکس کند. اخبار منفی، چه در حوزه سیاست و
چه در اقتصاد، میتوانند منجر به ایجاد هیجان و واکنش سریع سرمایهگذاران شوند. این واکنشها عموماً در دو لایه

اتفاق میافتند:

لایه اول: شامل سرمایهگذاران حقیقی ریسکگریز هستند که به سرعت نسبت به فروش سهام اقدام
میکنند.

لایه دوم: سهامدارانی که بر اساس استراتژی معاملاتی، قصد دارند در قیمتهای پایینتر دوباره وارد شوند
و از فرصتهای موجود بهره ببرند.

⚖️ نقش مدیریت بازار در کنترل نزول

زمانی که نزول شاخص بورس شروع میشود، مهمترین وظیفه مدیران و مقامات اقتصادی، ایجاد تقاضای
واقعی در طرف مقابل است. در بازارهای پیشرفته مانند آمریکا، دولت و بانک مرکزی با اعطای تسهیلات به

مؤسسات مالی، سریعاً نوسانات را کنترل میکنند

در ایران نیز، تجربه نشان داده است که هر چقدر زودتر نسبت به ایجاد تعادل اقدام شود، هزینه کمتری
دارد .

Order Driven vs Quote Driven :انواع بازارها �

با افزایش حجم بازار، تعداد سهام شناور و سرمایهگذاران، واکنشها به اخبار تشدید میشوند. این وضعیت، بازار را
تبـدیل میکنـد؛ یعنـی بـازاری کـه قیمتهـا فقـط بـر اسـاس خریـد و فـروش  Order Driven Market بـه یـک

سرمایهگذاران شکل میگیرد. این نوع بازارها دارای نوسانات بیشتری هستند.

در مقابل، Quote Driven Market بازاری است که در آن بازارگردانها و متخصصان سهام نقش بیشتری در
تعیین قیمت دارند و میتوانند به ثبات بازار کمک کنند.
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� چه کسانی از نزول شاخص بورس سود میبرند؟

تجربه نشان داده است که سرمایهگذارانی که در مواقع بحرانی صبر میکنند و در قیمتهای پایین وارد بازار
میشوند، در بلندمدت برنده اصلی هستند . این گروه، برخلاف سرمایهگذاران هیجانی، از دید بلندمدت

استفاده میکنند و در نهایت سود بیشتری کسب میکنند.

� صندوقهای سرمایهگذاری مشترک: ابزار مناسب برای عموم مردم

در سالهای اخیر، صندوقهای سرمایهگذاری مشترک به عنوان یکی از بهترین ابزارهای سرمایهگذاری برای مردم
عادی معرفی شدهاند. این صندوقها به دلیل تنوعبخشی، مدیریت تخصصی و کاهش ریسک واحد ، میتوانند

به افزایش نقدینگی و ثبات در بازار کمک کنند.

� نتیجهگیری:

بورس یک بازار پویا است که همواره تحت تأثیر عوامل مختلفی قرار دارد. نزول شاخصها در مواقع بحرانی طبیعی
است، اما نحوه مدیریت آن تعیینکننده سلامت و رشد بازار در بلندمدت است.

سرمایهگذاران هوشمند، با داشتن دید بلندمدت و استفاده از ابزارهای مناسب مانند صندوقهای سرمایهگذاری،
میتوانند از این موقعیتها بهره ببرند.

همچنین، مدیریت هوشمندانه بازار، به ویژه از سوی سازمان بورس و نهادهای نظارتی، نقش کلیدی در کنترل
نوسانات و حفظ اعتماد سرمایهگذاران دارد.


